LA APLICACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO
EN LA SOCIEDAD ANONIMA

ILDEFONSO LEDESMA URIBE

RODUCCION

" La sociedad anonima, como tipo de las sociedades de capital, tiene den-
; de sus caracteres esenciales el concepto de la vocacion a las ganancias y a
pérdidas,' que implica un resultado positivo o negativo como consecuencia
a operacion de la sociedad. Los socios esperan obtener utilidades repartibles
e esa manera obtener ganancias al realizar el fin social, aunque también
1 conscientes en la posibilidad de que se generen pérdidas.

Tanto en el Derecho Espafiol como en el Derecho Mexicano los resulta-
& del ejercicio social se incluyen en las cuentas anuales (que en Derecho
sicano se denomina genéricamente como informacion financiera y que con-
e. entre otros documentos, la situacion financiera, el balance y un estado
nuestre, debidamente explicados y clasificados, los resultados de la socie-
durante el ejercicio).

- En ambos sistemas juridicos, el érgano supremo competente para conocer
m su caso aprobar los resultados del ejercicio es la Junta General (Asamblea
eral).

‘Cuando una sociedad anénima obtiene por el ejercicio correspondiente
ficios o utilidades, pueden repartirse a los accionistas siempre y cuando se
an con los requisitos imperativos que cada ordenamiento legal y los es-
establezcan con el fin de reponer pérdidas que en su caso hubiere en
'_ srcicios anteriores, efectuar provisiones a las reservas legales y estatutarias,
, y cumplir con otros aspectos que se comentaran posteriormente y,
hiere algun remanente, éste constituye el dividendo repartible entre los

sias.

"

_'_ OND THALLER, De la Reforme de la Loi sur les Sociétés paractions, p. 48.
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El presente ensayo tiene como propdsito desarrollar en forma conjunta el
concepto de la aplicacién de los resultados en la sociedad anénima, tanto en
el Derecho Mercantil Espafiol como en el Mexicano.

Aparentemente y, el tema se consideraria muy concreto. Sin embargo, estd
relacionado con una variedad de ideas, conceptos y situaciones. Desde la con-
notacién del término mismo, su amplitud y aplicacion; la causa, el derecho de
los accionistas a la informacion, el ejercicio y su cierre, las cuentas anuales y los
elementos que la integran, entre ellos el balance; la Junta General Ordinaria
como 6rgano competente sobre la aplicacion; la posibilidad de que la junta
extraordinaria pueda tratarlo y aprobarlo; la aplicacion del resultado positivo
con todas las condicionantes relativas a las acciones sin voto y los bonos de
fundador; los resultados de ejercicios anteriores: pérdidas acumuladas, reservas
legales y estatutarias; el informe sobre la gestion; la amortizacion de activos
inmateriales; la reduccion del capital y la distribucion de dividendos, etcétera.
G Por lo anterior, se expondra el tema central con referencias a algunos de
los conceptos anteriores.

I. REFORMAS A LAS LEGISLACIONES EN MATERIA SOCIETARIA

En Espafia, la reforma a la Ley de Sociedades An6énimas que tuvo lugar
el 25 de julio de 1989, inicié su vigencia el 1° de enero de 1990 (en adelante
la LSA), obedecié principalmente a dos razones: una la de actualizarla reco-
giendo acertadamente las normas de la ley anterior del 17 de julio de 1951 en
un texto refundido, aprobado por Real Decreto Legislativo del 22 de diciembre
de 1989, que conforma el cuerpo legal basico de su régimen juridico y la otra
fue con motivo del ingreso de Espaiia a la Comunidad Econémica Europea que
imponia la necesidad de adaptar la legislacién mercantil las Directivas comuni-
tarias en materia de Derecho Societario. En el capitulo VII relativo a las cuentas
anuales (arts. 171 a 222 LSA), se tuvo un especial interés en una regulacion
mas adecuada, inspirada en la cuarta Directiva 78/660/C.E.E., que ha tenido
ligeras modificaciones por las Directivas 90/604/C.E.E. y 90/605/C.E.E., de 8
de noviembre de 1990.

En la reglamentacién de las cuentas anuales, el articulo 213 es el tema
central de este ensayo. Ofrece un amplio conjunto de disposiciones acordes al
texto de la cuarta directiva comunitaria, que esta inspirada en el propdsito de
obtener un régimen juridico-contable comun, adecuado a las exigencias de la
economia post-industrial que reclama un nivel de informacion contable sobre
las empresas que sea eficaz y confiable y que permita tomar decisiones funda-
das en orden a inversiones, mercado de capitales y politica de créditos, entre
otros aspectos.

La tendencia legislativa europea ya habia sefialado ese camino para que
el Derecho Espaiiol se fuera incorporando a esa corriente que configura un
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derecho contable como una disciplina independiente y distinta, aunque préxima
-y relacionada al Derecho Mercantil y al Derecho Fiscal.?

Las nuevas disposiciones contables en la ley actual adecta estas nuevas
tendencias y de esta manera se logran recoger las normas juridicas y contables
dirigidas a satisfacer las exigencias especiales que piantea la sociedad anénima
en funcion de los grandes intereses econémicos que promueve y de la necesi-
dad de ofrecer proteccion con una informacién veraz a los accionistas, a los
terceros acreedores y al publico en general.

¢ion Societaria Espaiiola.

o

 TEXTOS LEGALES

ARTICULO 213
APLICACION DEL RESULTADO

- La Junta General resolvera sobre la
aplicacion del resultado del ejercicio de
acuerdo con el balance aprobado.
a vez cubiertas las atenciones pre-
stas por la ley o los estatutos, sélo
podran repartirse dividendos con car-
go al beneficio del ejercicio, o a reser-
was de libre disposicion, si el valor del
imonio neto contable no es o, a con-
secuencia del reparto, no resulta ser
erior al capital social.
: existieran pérdidas de ejercicios an-
nores que hicieran que ese valor del

e La Ley General de Sociedades Mercantiles Mexicana de 1934 (LGSM),
‘actualmente vigente ha sido reformada en diversas ocasiones y, como se vera
mas adelante, existe una semejanza en el tema de este ensayo con la Legisla-

Las reformas en la legislacion societaria se han realizado por necesidades
¢ actualizacion y también como adecuacion al Tratado de Libre Comercio (lo
gue es similar a las razones de las reformas en Espafia).

Se reglamentan “las especies de sociedades mercantiles” (tipos sociales),
entre ellos, la sociedad anénima y en el capitulo I, relativo a la constitucién y
funcionamiento de las sociedades en general, trata de los conceptos y aspectos
gomunes a la aplicacion de resultados.

Los textos de los preceptos legales son del tenor siguiente:

ARTICULO 19

“La distribucion de utilidades soélo podra
hacerse después de que hayan sido debi-
damente aprobados por la asamblea de
socios o accionistas los estados financie-
ros que las arrojen. Tampoco podra ha-
cerse distribucion de utilidades mientras
no hayan sido restituidas o absorbidas me-
diante aplicaciones de otras partidas del
patrimonio, las pérdidas sufridas en uno o
varios ejercicios anteriores, o haya sido re-
ducido el capital social.”

Cualquiera estipulaciéon en contrario no
producird efecto legal y tanto la sociedad
como sus acreedores podran repetir por
los anticipos o reparticiones de utilidades
hechas en contravenciéon de este articulo
contra las personas que las hayan recibi-

DORIGO URIA, Derecho Mercantil, pp. 353 y ss.
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patrimonio neto de la Sociedad fuera do, o exigir su reembolso a los admi
interior a la cifra del capital social, el tradores que las hayan pagado, sie
beneficio se destinard a la compensa- unas y otras mancomunada y solidari
cion de estas pérdidas. Igualmente se mente responsables de dichos anticipos
tendra en cuenta lo previsto en el ar- reparticiones.
ticulo 194.

ARTICULO 20

“De las utilidades netas de toda socie
deberéd separarse anualmente el cinco por
ciento, como minimo, para formar el fon-
do de reserva, hasta que importe la quinta
parte del capital social.

El fondo de reserva debera ser reconsti-
tuido de la misma manera cuando dismi-
nuya por cualquier motivo.”

[II. NOTAS INTRODUCTORIAS

El articulo de la LSA antes descrito inaugura el conjunto de normas que
regulan el derecho del socio a la participacion en los beneficios o ganancias
de la sociedad que se establece en el articulo 48.2, a) LSA.

Cuando la reforma era tan sélo un anteproyecto, Fernando Sanchez Cale-
ro,’ se refiri6 a las cuentas anuales en la sociedad anénima e indicé que el
anteproyecto emplea la expresion de “cuentas anuales” en vez de “balance™

El término “aplicacion del resultado” también es una novedad en esta
disposicion legal, ya que sustituye el término anterior de “distribucion de bene-
ficios”.

Estos términos no son sinénimos, pues existen diferencias entre uno y otro,
ya que “aplicacion de resultados” es mas amplio que “distribucion de bene-
ficios™.

La aplicacion del resultado es un tema de ambito de decision de la junta
general para asignar el beneficio de ejercicio, si lo hubiere. Aparentemente la
decision de la junta general seria de estructura y contenido sencillos, mas no
es asi. Se trata de una decision que generalmente es compleja, ya que los be-
neficios distribuibles no son sometidos a un destino libre y unico, sino que se
aplican a distribuibles no son sometidos a un destino libre y unico, sino que
se aplican a diversos fines en funcién de las exigencias que provienen de la
ley, de los estatutos, del interés social y del derecho genérico de los socios a
participar en los beneficios.

De manera general suele suceder que una parte de las ganancias se des-
tine a la distribucién de un dividendo entre los socios y que otras porciones

3 La proyectada reforma del régimen juridico de las cuentas anuales en la sociedad andnima,
pp. 733 y ss.
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sean sometidas a diferentes destinos que decida la junta, como pueden ser la
constitucion de reservas legales o estatutarias, de un fondo de autofinanciacion,
de prevision para reparto de dividendos en futuros negativos, etcétera.

Por su parte, las disposiciones legales mexicanas tienen similitud con el
articulo 213 LSA, con la salvedad de que se aplican a todos tipos sociales
que regula la ley. La frase “distribucion de utilidades” equivale a la que utili-
zaba anteriormente la LSA.

IV. LA CAUSA

Desde el punto de vista contractual, las sociedades tienen como causa la
eonsecucion de un fin comin mediante la realizacion de una actividad econé-
mica que pueda producir ganancias o pérdidas, aunque el motivo de los con-
fratantes es el de obtener un lucro legitimo (art. 116 del Cédigo de Comercio
Espaiiol y art. 32 frac. I del Codigo de Comercio Mexicano).
Por ello, la causa es la comunidad de fin que persiguen los contratantes
guienes tienen ademas la intencion de repartirse las ganancias posteriormente,
por lo que los pactos leoninos estan prohibidos en ambas legislaciones (art. 691
Codigo de Comercio Espaiiol y art. 17 de la LGSM).*
Estos conceptos resultan de interés en este ensayo al referirse al derecho
%l socio al reparto de los beneficios netos frente al derecho de la junta de
gcionistas para decretarlo o no, o bien, para resolver sobre su aplicacion.
- Por otra parte, la causa en cuanto a cada uno de los fundadores de una
ciedad, se refiere al motivo determinante de la voluntad, que por lo mismo
sede ser muy variado, como el propdsito de obtener utilidades, adquirir la
alidad de socio, conocer o adquirir experiencia en actividades industriales,
erciales, financieras, etc., pero en todo caso la causa de contratar, desde el
mto de vista economica es la obtenciéon de un lucro.
~ El articulo 212.1 LSA atribuye a la junta general la competencia para
obar las cuentas anuales. Desde luego que ello supone que la Junta General
dinaria sea plenamente valida y eficaz, conforme a los requisitos legales y
utarios.

LA JUNTA DE ACCIONISTAS

Este 6rgano, como supremo de la sociedad, es el competente para cono-
' ¥ aprobar las cuentas anuales, y por ende, sobre la aplicacién de resultados.
‘Se ha discutido si otras clases de juntas serian competentes para ello.
pecto, los autores Ramoén Garcia Luengo y Rodolfo Soto Vazquez® sostie-

WUIN GARRIGUES, op. cit, pp. 336 y ss.
' o régimen juridico de la sociedad anonima, pp. 848 y ss.
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nen que si es posible, puesto que la diferencia entre juntas ordinarias y extra-
ordinarias radica en su periodicidad o previsibilidad. Por ello, en determinadas
circunstancias, las cuentas anuales pueden ser aprobadas por la Junta Extraor
dinaria. En este sentido, existen las resoluciones del Tribunal Superior respecto
de los articulos 50 y 57 de la LSA de 1951. :

En Derecho Mexicano las asambleas generales son ordinarias o extraor-
dinarias; y las ordinarias se deben reunir, por lo menos, una vez al afio dentre
de los cuatro meses que sigan a la clausura del ejercicio social y se ocupa
entre otros puntos, de discutir, aprobar o modificar la informacién financiera
que comprende, entre otras, el informe de los administradores (art. 172 LGSM), que
incluye el estado que muestre, debidamente explicados y clasificados “los
resultados” de la sociedad durante el ejercicio.

VI. CONSIDERACIONES SOBRE EL TERMINO APLICACION

El término “aplicacion” resulta ser mas correcto y adecuado que el tér-
mino distribucion; este altimo se refiere a convertir a los beneficios en divi-
dendos como destino principal, mientras que el nuevo término contiene una
mayor amplitud y comprension, puesto que aplicar el beneficio puede signifi-
car repartirlo o conservarlo, ya sea para destinarlo a las reservas, para com-
pensar pérdidas de ejercicios anteriores o en el caso previsto en el articulo 194
de la LSA, que dispone que hasta que las partidas como gastos de estable-
cimiento, de investigacion y desarrollo y fondo de comercio hayan side
amortizados por completo, se podran distribuir los beneficios a menos que el
importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los
gastos no amortizados.

Algunos autores sostienen que el texto de este articulo resulta someramente
criticable desde una distinta perspectiva: © sostienen que el término resultado a
que se refiere el parrafo uno parece inadecuado y crea confusiones, ya que
el término “beneficios” a que se refiere el parrafo dos es el adecuado, pues el
resultado es un concepto neutro que puede comprender un sentido positivo (uti-
lidades) o negativo (pérdidas), por lo cual si el resultado es negativo la Junta
General no estd en condiciones de resolver sobre su aplicacion.

En México también se utiliza el término “resultados” y se deduce que la
Asamblea Ordinaria es, como regla general, la competente para distribuir las
utilidades y que puede ser competente la asamblea totalitaria (en este sentido
equivale a la junta universal en Derecho Espafiol y son correlativos los arts.
188 LGSM y 99 LSA).

¢ RAFAEL ILLESCAS ORTIZ, Comentario al Régimen Legal de las Sociedades Mercantiles,
tomo VIII, p. 192 y ss.

7 Como aclaracién, el concepto de asamblea ordinaria o extraordinaria en México se distingue
en razén de los temas a tratar, a diferencia del Sistema Espafiol que las clasifica en funcién
del plazo de su celebracion (arts. 94, 95 y 96 LSA).
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VII. EL DERECHO A LA INFORMACION DE LOS ACCIONISTAS

Este es otro de los aspectos en los cuales la ley espafiola vigente ofrece
una regulacién mas amplia que la ley anterior de 1951. Son varios los articu-
los que se refieren al derecho de informaciéon de los accionistas y la ley lo
considera como uno de los derechos minimos del accionista.

El articulo 48 LSA lo refiere como un derecho individual el accionista,
que se considera inderogable y que es instrumental para el ejercicio de otros
derechos. De esta manera el derecho de informacion se concreta en relacion a
la proteccion para obtener determinados documentos y también para solicitar y

obtener informacion en la junta general.
' El derecho de informacién anticipada tiene como correlativo el deber de
los administradores de hacer constar en la convocatoria de la junta general con
toda claridad los asuntos que habran de tratarse en ella (arts. 97.2 y 144.1
b), LSA).

Entre otros conceptos, el derecho de informacién comprende el de obtener
de la sociedad, en forma inmediata y gratuita, las cuentas anuales y los docu-
mentos complementarios que han de someterse a la aprobacion de la Junta
General, asi como el informe de los auditores de cuentas (art. 212.2 LSA).

Ademas de este derecho, el articulo 112 de la LSA,® concede a los accio-
mistas la facultad de solicitar por escrito, con anterioridad a la celebracion de
a Junta o verbalmente durante la misma, los informes o aclaraciones que esti-

en precisos acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia.

La legislacion mexicana también protege los derechos de los accionistas
selativos a la informacion de los libros y documentos referentes a los asuntos
2¢ han de ser tratados en las asambleas, a fin de que puedan enterarse de
dlos (art. 186 LGSM), concretamente cuando se trate de Asamblea Ordinaria
= ha de conocer el balance, el plazo previo para la informacion debe ser no
znor de 15 dias (art. 173 LGSM). Como referencia no se menciona el carac-
fer gratuito en la obtencién de la informacién aunque debe presumirse que tie-
ese caracter.

Este derecho a la informacion anticipada debe ser congruente con los
mentos y asuntos que se traten conforme al orden del dia.

VIll. LA APROBACION DEL BALANCE Y LA APLICACION DE RESULTADO

La aprobacion del balance, es un concepto que tiene un doble significado:
En primer lugar indica que se debe tratar de un balance aprobado, en el
atido de que sea acorde al principio de fidelidad del balance; sin su aproba-
wn previa no es posible aplicar el resultado positivo que haya obtenido la

pciedad. De esta manera, su aprobacion es una condictio iuris de la resolu-

1 ERNANDO SANCHEZ CALERO, Instituciones de Derecho Mercantil, tomo 1, pp. 341 y ss.

119



cién posterior que decrete la aplicacion del resultado positivo. Cualquier in
to de distribucién de beneficios sin la previa aprobacién del balance seria um
acuerdo ilegal e impugnable y al violarse la obligacién legal de restituir los
dividendos cuando se contravenga la ley y la sociedad pruebe que los partici=
pantes conocian la irregularidad de la distribucién o que, no podian ignorarla.

El segundo significado relaciona el balance con la aplicacién, que consis-
te en que la aprobacion del balance produce una serie de consecuencias, como
los cambios patrimoniales y sus valoraciones contables producidas por la ges~
tion social en el ejercicio a que se refieren las cuentas anuales, por lo que los
beneficios repartibles surgen juridicamente hasta que esos cambios sean reco-
nocidos, declarados existentes y procedentes por la junta general.

En consecuencia, los dividendos, como frutos civiles, cuya reparticién
depende del acuerdo de distribucién de beneficios, presupone la aprobacién del
balance y la aplicacién de resultados. De esta manera se relacionan ambos
acuerdos de manera légica y coherente.

Otra semejanza entre ambos sistemas en cuanto a la obligacion de los ge-
rentes y administradores o consejeros de preparar y presentar oportunamente
los documentos necesarios para la aprobacion del balance y la aplicacién del
resultado. Dentro de las atribuciones de la junta o asamblea se encuentra la
aprobacion del balance junto con el informe de los comisarios (6rgano de vigi-
lancia).

El balance aprobado produce una serie de consecuencias debido a la ges-
tién social y concretamente, en caso de que si hubieren resultados positivos en
el ejercicio correspondiente, estarian sujetos a ser repartidos una vez declara-
dos existentes y procedentes y sujeto al cumplimiento de las atenciones previs-
tas en los preceptos legales que mas adelante se comentaran.

IX. ASPECTOS PREVIOS AL REPARTO DE DIVIDENDOS

1. Aspectos legales y estatutarios

Cuando la Junta General resuelva sobre la aplicacion del resultado puede
referirse a la totalidad o a una parte de los beneficios. La voluntad de la Junta
General estd limitada por la ley y los estatutos, conforme a lo siguiente:

a) Antes de la decision sobre la aplicacion del resultado, es menester haber
aprobado el balance del ejercicio correspondiente. Los resultados del balance
son determinantes tanto para el resultado positivo del ejercicio como para los
resultados de los ejercicios anteriores acumulados. De esta manera, esos resul-
tados son la expresién numérica de la base patrimonial que determina el obje-
to del acuerdo social sobre la aplicacion;

b) El resultado positivo del ejercicio debe arrojar saldos positivos, ya sea
de ese mismo ejercicio o en anteriores, cualquiera que sea su denominacién
contable. En efecto, el parrafo dos del precepto legal citado, se refiere a las
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atenciones previstas por la ley y los estatutos que deben observarse antes de
proceder al reparto de dividendos.

Entre las atenciones legales se encuentra la reserva legal ordinaria (art.
214 LSA) asi como otras reservas especificas, legales por su origen y disponi-
bles o indispensables por su naturaleza, segin cada supuesto. Entre ellas se
~ encuentran la reserva para la adquisicién de propias acciones (arts. 75.3 y 79.3
- LSA); la reserva de participaciones reciprocas (art. 84 LSA); la reserva para
el caso de reduccion del capital social mediante amortizacion de acciones ad-
quiridas por la sociedad a titulo gratuito (art. 167.3 LSA); la reserva en caso
~de amortizacion de activos inmateriales (art. 194) y la posible existencia de la
reserva estatutaria (art. 178.3 LSA);

¢) El precepto exige que el valor del patrimonio neto contable (neto pa-
trimonial) no sea inferior al capital social. Por lo tanto no importa la cuantia
de los beneficios del ejercicio sino que la junta debe determinar el reparto en
atencion al valor del neto patrimonial que nunca puede ser inferior al monto
del capital social como efecto del reparto.

Tampoco seran repartibles los beneficios si el neto patrimonial de la so-
ciedad fuere negativo, pues en este supuesto los beneficios deben destinarse a
compensar las pérdidas de ejercicios anteriores y una vez cubiertas éstas, si
hubiere saldo de ganancias, podra ser objeto de acuerdo de distribucion a titu-
lo de dividendo;
~d) Si la sociedad redujo su capital social o incluye en el balance ciertos
‘activos inmateriales, solo se podran acordar la distribucion si se han cumplido
as condiciones previstas en los articulos 168.4 LSA, que se refieren a que,
wna vez reducido el capital sera preciso que la reserva legal alcance el 10%
del nuevo capital y en el articulo 194.3 LSA, que exige que hasta que los gastos
de establecimiento, investigacion y desarrollo y el fondo de comercio adquirido
a titulo oneroso hayan sido amortizados por completo, se podran distribuir los
deneficios, y
~e) Merecen mencién especial las acciones sin voto que prevé la LSA
spaiiola con la posibilidad de emitirlas por un importe nominal no superior a
2 mitad del capital desembolsado (art. 90). Se trata de acciones privilegiadas,
n un régimen legal de caracter especial, que, no obstante, no han tenido hasta
§ momento difusion en la practica societaria.

El derecho a percibir un dividendo minimo, en cierto modo garantizado,
del dividendo que corresponda a las acciones ordinarias, dividendo anual
ha de estar fijado por los estatutos sociales que no podra ser inferior al 5%
capital desembolsado por cada accion sin voto. Este dividendo especial ha de
smarse, ademas, al dividendo que corresponda a las acciones ordinarias, lo que
ertamente hace muy oneroso para la sociedad la emision de estas acciones.
En todo caso, la distribucién del dividendo tiene como presupuesto nece-
wio que existan suficientes beneficios distribuibles. Si existen estos beneficios,
s Junta General estd obligada a acordar el reparto del dividendo minimo. Si por
_contrario tales beneficios no existen, la parte del dividendo minimo debera
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ser satisfecha dentro de los cinco ejercicios siguientes; es decir, en el primers
de esos ejercicios siguientes en los que existan beneficios dlstnbmbles, con estos
beneficios habra de atenderse, en primer lugar, al beneficio minimo del afio 3
luego a los atrasos, que pueden irse acumulando a modo de crédito frente a a
sociedad, lo que facilmente se comprende que puede llevar a su quiebra, si se
trata de una sociedad que no genera beneficios. Por otro lado, mientras existan
estas demoras en el pago de una parte de los dividendos minimos, los accio-
nistas sin voto recuperan este derecho en las juntas generales que se celebre
Por su parte la ley mexicana no conoce ni regula las acciones sin voto.

Por otra parte, debe tomarse en cuenta la situacion juridica relativa a los
bonos de fundador que en ambas legislaciones se regulan concediéndoles ven
tajas que consisten basicamente en beneficios adicionales y limitados como la
participacion en las utilidades anuales que no excedera del 10% por un plaze
maximo de 10 afios y esos beneficios no podrdn cubrirse en la legislacién
mexicana sino después de haber pagado a los accionistas un dividendo de 5%
sobre el valor exhibido de sus acciones (art. 105 LGSM).

Existe gran semejanza con la legislacion mexicana al disponer que la
asamblea estd legitimada y es la competente para resolver el reparto de divi-
dendos solamente después de haber dado cumplimiento a lo exigido por la ley
0 a lo pactado en los estatutos sociales, refiriéndose a que antes de aplicar el
resultado es necesario aprobar el balance del ejercicio respectivo el cual debe
arrojar un resultado p051t1vo

Otro requnslto previo es que este resultado positivo puede proceder det
mismo ejercicio o de anteriores.

Para que los dividendos sean susceptibles de reparto se requiere que, si
hubiere pérdidas, se hubieren reintegrado o que el capital se hubiere reducide
antes de la reparticién o asignacién de utilidades (art. 18 LGSM). "

También se exige como requisito previo al reparto la restituciéon o absor-
cion mediante aplicacion de otras partidas del patrimonio, como pudiera ser el
caso de la amortizacion de los activos inmateriales (como sefiala el art. 194.3
LSA con todo detalle). .

En caso de reparto de dividendos por reduccién del capital social, como
se expondra posteriormente, debe tenerse en cuenta en el sistema mexicano el
pago previo de los conceptos antes mencionados y desde luego existe un mini-
mo legal del capital social que en la LGSM no puede ser inferior a cincuenta
mil pesos, pues en caso de reducirse con pérdidas de mas de las dos terceras
partes del capital social se estaria en presencia de una causa de disolucién de
la sociedad (art. 229, frac. V, LGSM). 9

-
-

2. Las diferentes reservas

Como se dijo anteriormente, la aprobacién del balance es indispensable
para los fines de la aplicacion de los resultados y como este precepto lega
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indica, también deben considerarse a las reservas sociales como una condicion
previa e indispensable para el reparto de los beneficios sociales.

Como concepto de reserva se puede afirmar que es aquella parte de los
beneficios netos del ejercicio que no se distribuye entre los socios por concep-
1o de dividendo, en virtud de la decision de la junta general al resolver la
aplicacion del resultado. Asi, los beneficios se mantienen en el patrimonio ac-

ivo de la sociedad y se contabilizan en el pasivo ideal o interno del balance
‘bajo la mencién de “reserva”.

Las reservas tienen como funcién econémica la autofinanciacion parcial o
total de la sociedad, puesto que incrementa los recursos a fin de que sean dis-
Juestos a las necesidades financieras. También son un instrumento de defensa
la intangibilidad del capital social ya que con ellas se reponen las pérdidas
sta que se agoten dichas reservas, incluida la reserva legal (art. 214.2 LSA).
Las caracteristicas de las reservas son las siguientes:

a) Es intangible por estar prohibida su distribuciéon entre los accionistas;
- b) Es un excedente patrimonial que siempre proviene en las utilidades
obtenidas por la sociedad;
~ ¢) Su existencia es aleatoria y su monto varia en funcién de las utilida-
des y de que éstas existan o no, y
d) Su finalidad consiste en proteger o incrementar el capital social.

La reserva es un concepto distinto del fondo de reserva; este Ultimo es
1 concepto relativo a la técnica contable que forma parte del balance y repre-
enta una partida real a favor de la sociedad, ya sea en dinero o en especie.
Las reservas se pueden clasificar desde diferentes puntos de vista.

Criterio econémico:

1) Las reservas de pasivo se forman para cumplir obligaciones contin-
entes 0 adeudos que de momento no se pueden determinar (por ejemplo: im-
mesto sobre la renta);

- 2) Las reservas complementarias de activo que sirven para ajustar el valor
e los bienes y créditos sociales con el valor real que tienen en el mercado, y
~ 3) Las reservas de capital que se conservan invertidas en la sociedad sin
objetivo especifico.

Criterio juridico:

1) Las reservas legales son las que se constituyen de manera obligatoria
r imposicion legal; de acuerdo a cada tipo social se exige que se constitu-
n con un porcentaje minimo de las utilidades, y
2) Las reservas voluntarias son las que se crean por acuerdo de los so-
%0s después de haberse cumplido con las legales y. a su vez pueden ser
statutarias que son las que se acuerdan en la escritura social o en una modi-
i6n posterior y las eventuales que se forman también en la escritura so-
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cial o por acuerdo de asamblea sin sefalar reglas especificas. En caso de pér
didas de la sociedad y de que existan reservas voluntarias, las pérdidas deben
absorberse acudiendo primero a las voluntarias y después a las legales. |

De igual manera las reservas son un medio que sirve a la politica de
dividendos de la sociedad ya que la remuneracion del accionista depende prim
cipalmente del resultado del ejercicio correspondiente y, por lo mismo, en
medida en que aparezcan en el balance las reservas efectivas de libre disposis
cion, la junta podra asignar a los socios un dividendo alin en el caso de qu
no se hubieren producido beneficios, siempre que el dividendo sea con cargo a
dichas reservas respetandose las condiciones legales de cualquier reparto de
dividendos como indica el articulo 213.2.1 LSA, que tutela el capital social ¥
la reserva legal mas alla de la cuantia del neto patrimonial. De esta manera se
puede remunerar a los accionistas con la disposicién de reservas voluntarias @
estatutarias.

La constitucion de toda reserva es decision de la Junta General la cus
debe resolver sobre la propuesta de aplicacién de resultados que le presenta el
organo de administracion (arts. 95 y 171 LSA). Los administradores y la jun-
ta tienen una libertad relativa en cuanto a la constitucion o dotacion de reser
vas salvo el caso de la reserva legal o estatutaria en cuyos casos la junta ne
tiene esa discrecionalidad. -

Por lo anterior, cuando la reserva es facultativa o voluntaria, la junta debe
respetar el derecho genérico del accionista a participar en el reparto de las
ganancias sociales, como lo establece el articulo 48.2 a) LSA y la junta debe-
ra considerar la realidad y las perspectivas de la sociedad para resolver sobre la
dotacion de reservas, incluso facultativas con cargo a los beneficios del ejercicio.

Como se ha expresado, las reservas son de diversas clases y se clasifican
en: la reserva legal, reservas para acciones propias, reservas estatutarias y la
reserva facultativa o voluntaria (art. 178 LSA), denominadas “otras reservas”.

Las reservas también pueden clasificarse en atencion a su grado de pu-
blicidad y esta clasificacion se refiere a las reservas manifiestas o de balance
que son las que constan en las cuentas anuales y las reservas ocultas que no
pueden ser legales ni estatutarias y, en opinion de algunos autores,” las reser-
vas ocultas pueden tener lugar dentro de las facultativas por voluntad expresa
de la junta general. De esta manera la reserva oculta no es parte integrante
del beneficio del ejercicio hasta en tanto se convierta en reserva manifiesta o
plusvalia realizada, contabilizindose como ganancia de ejercicio y de esta manera
pueda formar parte del saldo positivo de la cuenta y, por lo tanto, del resulta-
do partible del afio.

La reserva legal es imperativa ya que obliga a todas las sociedades a
constituirla, como minimo en un 10% del beneficio neto hasta que el fondo de
reserva alcance la quinta parte del capital social. Mientras este fondo no lle-
gue a ese limite s6lo pueda destinarse a cubrir pérdidas en el caso de que no

® RODRIGO URIA, op. eit, pp. 201 y ss.
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an otras reservas disponibles para ese fin. Sin embargo se deja a salvo la
ibilidad de utilizar esta reserva para aumento de capital (art. 157 LSA).
La reserva estatutaria (art. 178.3 LSA) es la que se tiene obligacién de
mstituir cuando asi se haya convenido por los fundadores de la sociedad o
derechohabientes en el estatuto (art. 10 LSA). Como es una posibilidad
puede darse al amparo de la autonomia de la voluntad, las estipulaciones
~este respecto pueden ser muy variadas; generalmente se refieren a que su
pfacion es obligatoria y se establecen un limite maximo cuantitativo-o por-
pentual. No obstante, el régimen aplicable a la reserva estatutaria puede ser
modificado por la propia junta general y de esta manera se pueden variar los
ites, condiciones y destino de las mismas.
- Las reservas facultativas o voluntarias que se encuentran también com-
prendidas bajo el término de “otras reservas” (art. 178.4 LSA), se constituyen
fambién por voluntad de la junta y se establecen las modalidades para su do-
acion, aplicacion y permanencia. Asimismo, la propia junta puede modificar
stas modalidades. Estas reservas concuerdan con las denominadas “reservas
libre disposicion”.
Dentro de estas reservas caben otras que de deben constituir de manera
sbligatoria debido al objeto de las sociedades anénimas especiales, como las
entidades de crédito, sociedades y agencias de valores.

Las reservas ocultas estin constituidas por beneficios no manifestados por
los administradores al momento de realizar las cuentas anuales del afio en que
se obtuvieron o por plusvalias o incrementos de valor no meramente moneta-
rios de los elementos del activo social los cuales lucen en balance conforme a
un inferior precio de adquisicion. La ley contempla las “reservas de revalori-
zacion” dentro de las que caben las reservas ocultas que la junta, en un mo-
mento dado y por diversas razones decida evidenciar.

En el Derecho Mexicano también puede darse el caso de las reservas
ocultas, debido a la libertad estatutaria, las cuales pueden servir para prevenir
pérdidas o acrecentar el capital. El consejo de administracion, con la aproba-
¢ion de la asamblea, puede crear estas reservas que pueden servir para forta-
~lecer a la sociedad ante dificultades econémicas y, por otra parte pueden cons-
tituir un riesgo para la sociedad, puesto que se puede llegar a disminuir o
suspender el dividendo.'

X. LA COMPENSACION DE PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES

Esta compensacion estd contemplada en forma similar en ambas legisla-
ciones e implica otra limitacion a la conversion de los beneficios contables del
ejercicio manifestados a través del saldo positivo de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

® L. ENRIQUE GUADARRAMA, “Reservas en Derecho Mercantil”, Diccionario Juridico
Mexicano, tomo VIII, pp. 35 y ss.
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Si el balance refleja pérdidas de ejercicios anteriores que no hayam
compensadas, no puede considerarse la existencia del beneficio del ejercicie
efectos de distribucion entre los accionistas hasta en tanto no sean cnj :
mediante de resolucion de la junta general. En este supuesto, la aplicaci¢
resultado serd destinado a compensar las pérdidas acumuladas y la ley ¢
a ello.

Del texto legal que se analiza se implica que el saldo positivo de la cus
de resultados no tiene que ser destinado integramente a la compensacién
pérdidas acumuladas sino Unicamente en la parte necesaria para que el ¥
del patrimonio neto de la sociedad resulte igual a la suma escriturada del
pital social. De esta forma, logrado el equilibrio entre capital social y patri
nio activo social al neto de las deudas pendientes (neto patrimonial), el sak
del resultado positivo de la cuenta de resultados, se convierte en el benefs
neto repartible.

El interés juridico que se protege es muy amplio ya que, en primer lug
se toma en cuenta a los acreedores de la sociedad; en segundo lugar a la &
ciedad en si como una forma de asegurar la reconstitucién de su capital v &
tercer lugar, aunque de manera indirecta a los propios accionistas puesto
el beneficio neto repartible presupone la eliminacion de pérdidas anteriores.

XI. LAS AMORTIZACIONES DE ACTIVOS INMATERIALES

En tanto no se hayan amortizado todos los activos contables que en &
balance aparezcan como gastos de establecimiento, gastos de investigacion
desarrollo, fondo de comercio, no se pueden repartir los dividendos.

Esta prohibicion contenida en el articulo 194.3 LSA proviene de los articu
los 34 y 37 de la Cuarta Directiva, que en opinién del autor Rafael Illescas
Ortiz," es innecesaria dados los precedentes europeos. _

La ley obliga a que en un plazo de cinco a diez afios, segun la natura-
leza de esos activos, se amorticen y que durante su amortizacién aparezcan en
el pasivo del balance en “reservas disponibles” de una cuantia igual al importe
de esas amortizaciones pendientes. Si no aparecen tales reservas, estd prohibi-
do el reparto de dividendos, de modo que si la sociedad pretende remunerar a
los accionistas debera, en opinion del autor citado, no hacer lucir en el balan-
ce los activos intangibles citados, lo cual no es equitativo ni proporcionado o
bien, asignar en forma acelerada reservas disponibles lo cual puede resultar
imposible a la vista de la cuenta de resultados.

Por otra parte, esta disposicion legal tiene una finalidad meritoria, que es
evitar que mediante conceptos contables inmateriales se dé la apariencia de
solvencia social o se produzca el pago de dividendos aparentes.

El autor citado precisa que el término “reservas disponibles” a que se
refiere el articulo 194.3 LSA no concuerda exactamente con la expresion “reser-

" Op. cit, p. 208.
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vas de libre disposicion” a que se refiere el articulo 213.2.1 LSA. Por otra
parte el articulo 214 LSA, se refiere a la reserva legal que no puede ser in-
cluida en ese concepto. Por ello, cualquier otra partida del pasivo bajo la que
subyacen beneficios sociales no distribuidos que sean distribuibles, cualquiera

7”2«

que sea su denominacién (como el de “reserva voluntaria”, “reserva facultati-
va”, “reserva estatutaria”, “reserva complementaria” o cualquier otra), sera
considerada como reserva disponible para cubrir el importe pendiente de amor-
tizacion de esos activos.

Otro aspecto relacionado es al que se refieren a las acciones sin voto que
gozan de un derecho a un dividendo preferente del 5%, ademas del dividendo
ordinario. Si este dividendo preferente no se cumple se traduce el efecto de
que estas acciones recuperen el voto (art. 90 y 91.1 LSA). En consecuencia,
cualquier sociedad que refleje en su balance los activos inmateriales anterior-
mente comentados y que no proceda a su amortizacién acelerada o a la cons-
titucion de reservas de libre disposicion, estara imposibilitada para poner en
circulacion acciones sin derecho de voto y éstas ante la falta de pago del di-
videndo garantizado recuperarian el voto en forma inmediata. Por consiguiente,
la eleccion de acciones sin voto se vuelve practicamente imposible en la fun-
dacion de la sociedad y se dificulta durante la vida social.

Aunque en el Derecho Societario Mexicano no existe una disposicion le-
gal equivalente, se infiere la aplicacion de estos conceptos del propio articulo

19 LGSM, al referirse en forma genérica a la aprobacién de los estados finan-
cieros en los cuales aparecerian reflejados estos pasivos y de manera mas es-
pecifica al aludir que tampoco podra hacerse distribucién de utilidades mien-
~fras no hayan sido restituidas o absorbidas otras partidas del pasivo que de lo
contrario pudieren constituir una pérdida.

XII. LAS CLAUSULAS ESTATUTARIAS DE ATRIBUCION
EXTRASOCIETARIA DE BENEFICIOS

Ademas de las condiciones que establezcan los estatutos para distribuir
beneficios entre accionistas, existen cldusulas que excluyen la distribucion de
ciertas ganancias entre los socios. Estas clausulas no pueden comprender la
totalidad de los beneficios pues serian ilegales por ser contrarias a la norma
del articulo 48.2 a) LSA.

Se trata de una exclusion parcial de beneficios referida a cierto porcen-
de las ganancias y que los socios convienen estatutariamente que esa
ion se destine a fines extrasocietarios, como pueden ser los de caracter
tropicos, caritativos, culturales, artisticos, politicos, etcétera.

Esta asignacion extrasocietaria de utilidades nada tiene que ver ni con el
bjeto social ni con el lucro subjetivo de los socios y de esta manera se impi-
que el accionista reciba esa parte de los beneficios del ejercicio.
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La legalidad de este tipo de clausulas se puede analizar desde dos punte
de vista: la clausula de exclusion total es evidentemente ilegal y no cabe de
alguna al respecto.

Por el contrario la clausula de exclusién parcial no estd prevista ni CO
templada en la ley y al respecto el autor Illescas '> hace referencia a una res
lucién de la Direccién General de los Registros y del Notariado (DGRN), &
fecha 22 de noviembre de 1991 en el sentido de que “la sociedad destinz
cada afio una parte de sus beneficios a efectuar aportaciones o donaciones
las fundaciones promovidas “Mapfre”; que al menos es un criterio registral
determinando que la cuantia de esta aportacién se fijara por la Junta Geners
sin que exceda del 5% del beneficio del ejercicio. _

Esta direccion consider6é que esta clausula era inscribible por no contra
decir el nicleo causal propio de las sociedades por acciones. ;

Se considera, por una parte, que esta cldusula de exclusion parcial es lega
tomando en cuenta “la moderacion y la marginalidad” del monto que se desti-
ne a esos fines, el cual no compromete la mayoria del objeto lucrativo de la
sociedad y que esta exclusién parcial de beneficios haya sido encomendada pes
los socios fundadores a la junta. La propia resolucién considera que la actua-
cion de la junta al respecto se puede impugnar judicialmente y esta resolucié
no decide el fondo definitivo del problema. Finalmente el autor citado conside-
ra que este criterio es un argumento fundado que puede servir de fundamento
en una resolucién similar. d

Este aspecto no se trata en el Derecho Societario Mexicano de la misma
manera y con los detalles del espafiol. El concepto, como quedé definido ante-
riormente, aparentemente seria contradictorio con la finalidad social de obtener
un lucro legitimo y también con la vocacién a las ganancias y a las pérdidas
de los accionistas (lucro subjetivo). Sin embargo, podria darse el caso y, de
hecho asi sucede de que la asamblea determine destinar parte de sus beneficios
a efectuar donaciones con carédcter caritativo, filantrépico, cultural, etc., siem-
pre y cuando se determine una partida o, al menos un porcentaje de los ingre-
sos presupuestados para cada ejercicio o bien, del resultado positivo y en base
al saldo distribuible se pudiera tomar una resolucién valida entre los accionis-
tas para estos fines.

Generalmente resulta conveniente destinar una parte a fines extrasocietarios
por razones de patrocinio o ayuda y, por otra parte, las sociedades, al planear
el presupuesto a ser ejercido en el afio correspondiente, incluyen estos concep-
tos ante la ventaja de destinarlo a instituciones o entidades que expiden recibo
debidamente autorizado y que tiene la caracteristica de ser deducible de im-
puestos. Baste esta referencia, pues no es propio entrar a detalles y menos de
caracter fiscal.

2 Op. cit, pp. 210 y 211.
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XIlIl. REDUCCION DE CAPITAL Y DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Ambas legislaciones prevén la posibilidad de que las sociedades reduzcan
capital con la intencién de distribuir beneficios a sus accionistas. En este sen-
tido, el articulo 168.4 LSA obliga a la sociedad a recomponer su reserva legal
cuando haya sido agotada antes de la reduccion. El articulo 214 LSA asi lo
preceptua, por lo que debe obtenerse la recomposicion de la reserva legal den-
tro del limite del 10% del nuevo importe reducido del capital social y hasta
entonces se podran repartir dividendos.

La junta tiene la libertad para aplicar el resultado disponible después de
llevarse a cabo la reduccién del capital social por pérdidas conforme a los
intereses sociales.

Asimismo, la LGSM prevé que la distribucién de dividendos se lleve a
eabo mediante la reduccion del capital social. El acuerdo de reducciéon debe
fomarse en las condiciones exigidas conforme a la ley a los estatutos y no puede
secutarse sino después de que se lleven a cabo las publicaciones y de que
transcurra el plazo de cinco dias después de la Gltima publicacién, como pro-
i6n de los acreedores (art. 9° LGSM).

La reduccién del capital social implica una disminucién del patrimonio en
-'- 0 de que se reembolsen cantidades a los accionistas, ya sea que se acuerde
distribuir en forma proporcional o bien que pueda optarse para reembolsar
Imtegramente a uno o varios socios determinados.

Conforme a estas ideas, la asamblea, después de dar cumplimiento a to-
s las obligaciones previas para la distribucion de utilidades, tendra la liber-
i de aplicar el resultado disponible.

. CONCEPTOS CONTABLES RELACIONADOS
. CON LA APLICACION DEL RESULTADO

.~ Una vez mas se constata la amplitud y complejidad de este tema dada su
gerrelacion con muy variados conceptos. Las provisiones técnicas de las com-
las de seguros que se habian conocido con el nombre de reservas técnicas
» constituyen reservas legales conforme al sentido de los articulos 178 y 214
3. En el mismo sentido se puede indicar que las provisiones para insolven-
'y riesgos de las entidades de crédito tampoco son reservas y, en ambos
30s, se pueden distribuir como beneficios cuando se extingue la causa deter-
e de la obligatoriedad de su constitucion.
- Las amortizaciones tampoco pueden asimilarse a las reservas, ya que tie-
1a propia funciéon econdmica y su tratamiento contable. Los remanentes
eneficios obtenidos en ejercicios anteriores deben asimilarse a las reservas
mntarias o facultativas y conforme al articulo 177, pasivo, V., LSA, son
g0s propios que pueden deberse a diversas causas, como redondeos, ajustes
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contables, reembolso de diferencias, etc. y pueden ser repartibles en ejercie
sucesivos por resolucion de la junta general.

Este aspecto es aplicable también a las sociedades que cuentan con aus
rizacién o concesion para su operacion, como es el caso de las institucie
bancarias, de fianzas, de seguros, organizaciones auxiliares de crédito y ofm
que, por su actividad, deben observar ciertas caracteristicas propias ¢ inheres
tes a ellas y constituir reservas especiales que tienden a proteger los interes
de los accionistas, los clientes y el publico inversionista.

XV. LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Una vez tomadas por la Junta General las resoluciones analizadas, se lle
va a cabo la distribucion de dividendos a los accionistas ordinarios en propos-
ciéon al capital aportado efectivamente. El acuerdo de distribucion de dividende
lo lleva a cabo la junta, determinando el momento y la forma de pago. En case
de que no se determinen esos supuestos, el dividendo sera pagado en el domi-
cilio social a partir del dia siguiente al del acuerdo (art. 215 LSA).

De la misma manera que el Derecho Societario Espafiol, una vez que
Asamblea de Accionistas adopta las resoluciones sobre la aprobacion del balance
y en general de la informacion financiera asi como la relativa a la distribucién
de dividendos, éstos se reparten en proporcion a las acciones de las que cada
accionista sea titular, determinandose el momento y la forma de pago.

Una cuestion interesante es el conflicto que puede existir entre el derecho
individual del accionista a recibir los dividendos que le corresponden frente a
la junta y a la sociedad misma cuando la primera acuerde no hacer distribu-
cion alguna de dividendos y asi recapitulizar a la segunda como una forma de
autofinanciacion.

La causa en el pacto social y en el accionista mismo es la consecucion |
del fin coman consistente en la obtencién de un lucro legitimo y, ante la actitud
reiterada de no decretar distribuciones de dividendos se estaria contraviniendo
la causa y el motivo determinante de la voluntad individual del accionista.

Mas an, el articulo 48 LSA y el articulo 19 LGSM establecen en for-
ma clara el derecho del accionista a participar en las ganancias. Como explica
Joaquin Garrigues " el socio no tiene ningin derecho de crédito sobre los be- -
neficios que el balance arroje y nace en el instante en que la junta fije su cuantia
(derecho al dividendo). Este momento de la perfeccion del crédito de dividendo
es de gran significacién para el accionista, porque a partir de €I, la posicion
del socio se equipara a la de un acreedor extrafio a la sociedad: una vez ad-
quirido por el accionista el derecho al dividendo tiene carécter irrevocable para
la sociedad.

131Op.-citspaS19.
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Sin embargo, el problema ain queda sin solucion puesto que no se regla-
menta de manera especifica la obligacion a cargo de la sociedad de pagar al
socio su dividendo ni el derecho de éste para exigirlo.

Una alternativa podria ser que el accionista venda sus acciones (junto con
la estimacion de los dividendos que le correspondan) a otro accionista o a un
tercero (salvo que existan limitaciones a la libertad de transmision de accio-
nes), con lo cual tendria la posibilidad de obtener el valor de sus acciones junto
con ganancias a costa de su separaciéon de la sociedad.

Se podria sostener que el socio tiene derecho a su cuota de liquidacion,
- pero este derecho es distinto al derecho al dividendo y, sujeto a las decisiones
de la junta se podria prorrogar el plazo social de tal suerte que el accionista
o obtuviera su retribucion por su inversion en acciones.

A final de cuentas se trata de un enfrentamiento de los derechos indivi-

‘duales con los colectivos representados en el 6rgano supremo como lo es la
Junta de accionistas.
A diferencia de la LSA, la LGSM no establece con toda claridad el pla-
‘2o de su pago, por lo que la interpretaciéon adecuada la manifiesta el Maestro
Barrera Graf,'* en el sentido de que la época de pago del dividendo debe ser
acordada por la asamblea y efectuarse dentro del ejercicio anual en que se
ete; también puede resolver que se realice en un lapso mayor e inclusive
> se haga en abonos. En caso de que la asamblea no disponga al respecto,
debe pagarlos de inmediato.

. CANTIDADES A CUENTA DE DIVIDENDOS

El articulo 216 LSA prevé que la distribucion de cantidades a cuenta de
avidendos solo podra acordarse por la Junta General o por los administrado-
s, siempre y cuando se cumplan dos condiciones: la primera de ellas es que
% administradores formulen un estado contable en el que pongan de manifies-
» que existe liquidez suficiente para su distribucion y debe incluirse posterior-
ente en la memoria y la segunda condiciéon es que la cantidad a distribuir
sticipadamente no exceda del monto de los resultados obtenidos desde el fin
8 altimo ejercicio, deducidas las partidas procedentes de ejercicios anteriores
las cantidades con que deban dotarse las reservas legales o estatutarias, asi
o la estimacion del impuesto a pagar sobre dichos resultados.

Esta es una disposicion congruente con el espiritu de la ley, puesto que
requiere dotar de seguridad juridica a los terceros acreedores de la sociedad
ormar debidamente a los accionistas de esa cantidad estimada cumpliendo
las seguridades que esas dos condiciones (estado contable y limitacién
itativa) exigen.

En sentido estricto estos anticipos no pueden considerarse como dividen-
% 0 como pagos a cuenta de dividendos futuros; la razéon es muy simple

wuciones de Derecho Mercantil, pp. 527 y ss.
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puesto que no se dan los supuestos (como en la LSA) ni se puede saber anti-
cipadamente si efectivamente se generara ese dividendo. En realidad se tratan
de préstamos sociales que prohibe el articulo 139 LGSM.

La practica comin a que se refiere el articulo 19, parrafo dos de la LGSM
impone la obligacion de que los socios reembolsen la totalidad de los anticipos
recibidos en caso de que el balance anual no arroje dividendos a repartir o de
que la asamblea no acuerde ese reparto y, mas adn, los socios que lo hubieren
recibido deberdn indemnizar a la sociedad de los dafios y perjuicios causados
(lo cual implica una responsabilidad mayor que la establecida por el art. 217
LSA que limita al pago del interés legal correspondiente), e inclusive, procede
la accion de repeticion de la sociedad en contra de los socios por pago de lo
indebido y constituye una causa de responsabilidad solidaria de los administra-
dores que otorguen dichos anticipos (art. 158, frac. Il LGSM).

XVIL. RESTITUCION DE DIVIDENDOS

Esta disposicion (art. 217 LSA) comprende la restitucion tanto de divi-
dendos como de entidades a cuenta que se realicen en contra a la ley y. en ese
caso, debera ser restituida por los accionistas que los hubieren recibido mas el
interés legal correspondiente, cuando la sociedad pruebe que los que los reci-
bieron conocian la irregularidad de la distribucién o que habida cuenta de la
circunstancia, no podian ignorarla. La razén de la ley es obvia por tratarse de
una restitucion que produce en los accionistas un enriquecimiento ilicito como
consecuencia de un pago de lo indebido realizado por la sociedad.

La restitucién de dividendos en el Derecho Societario Mexicano, entendi-
da como sancion legal o estatutaria en contra de los accionistas por las canti-
dades que reciban a cuenta o por dividendos pagados en contravencién a los
articulos antes indicados, tiene el mismo tratamiento legal en la LGSM y ade-
mas de su devolucion son nulos de pleno derecho los acuerdos contrarios a la
ley por asi disponerlo expresamente el articulo 21 de la LGSM.
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